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賃貸住宅の建設・管理・仲介などを手掛ける 

遊休資産の有効活用や不動産の相続対策を検討する地

主などを顧客とし、賃貸物件建設の企画、提案、設計、施

工を行う。自社で建設した物件を一括で借り上げ、管理、

運営、仲介なども行う。対面営業による受注力、仲介実績

業界首位を誇る入居あっせん力が強み。21.3期の売上高構

成比は建設事業27％、不動産事業68％、金融事業1％、その

他4％。2019～2023年度の中期経営計画では、コア事業で

ある賃貸住宅分野を強化した上で、それにとどまらない総

合賃貸事業を核とした地域密着型の生活総合支援企業を

目指す。また、重要経営指標としてＲＯＥ20％以上、配当

性向50％を掲げている。 

不動産好調、建設は下期以降の回復に期待 

22.3期・第2四半期累計（4-9月）の連結業績は、売上高が7,815億円、前年同期比6％増、営業

利益が625億円、同21％増。期初計画に対して、売上高で215億円、営業利益で125億円上振れた。

不動産事業は一括借上物件の増加や好調な入居率を背景に家賃収入が増加し、業績をけん引した。

建設事業は順調な工事進捗により完成工事高が同4％増となった。受注工事高は1,839億円、同

45％増だが、コロナ禍で十分な営業活動ができず、会社計画には届かなかった模様。 

22.3期の通期会社計画は、売上高が1兆5,700億円、前期比5％増、営業利益が940億円、同8％増。

上期までの営業利益の進捗率は66％と高いが、会社は計画を据え置いた。ウッドショックによる

輸入木材価格の高騰をはじめ、資材や設備の価格上昇影響を懸念している。輸入木材に関しては

ピーク時からは価格が落ち着きつつある。また、上期実績を踏まえ、通期の建設受注高の想定を

5,200億円から4,800億円に減額したが、下期は緊急事態宣言等が解除されたことで、得意とする

対面営業がしやすい状況になってきており、受注高の回復が期待される。不動産事業は、下期も

入居率が大きく下がることはないとみられ、好調な推移が続こう。 

［株価動向・投資判断］ 

 下期以降は当社の強みが発揮され、高水準の入居率を背景とした不動産事業の好調継続、来期

にかけた建設事業の回復による堅調な業績推移が見込めよう。 
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◇売上高と営業利益の推移

売上高（左軸） 営業利益（右軸）

（億円） （億円）

（出所）大東建託資料よりＣＡＭ作成

＜1878 大東建 業績：日本基準＞ 　　　　　［今期予想の配当金は発行会社予想］

売上高 営業利益 経常利益 当期利益 1株利益 1株配当

百万円 （伸び率） 百万円 （伸び率） 百万円 （伸び率） 百万円 （伸び率） 円 円

20.3 1,586,293 ( ▲ 0 ) 127,956 ( 1 ) 133,028 ( 1 ) 90,380 ( 1 ) 1,306.7   653.00

21.3 1,488,915 ( ▲ 6 ) 86,738 ( ▲ 32 ) 90,607 ( ▲ 32 ) 62,285 ( ▲ 31 ) 909.3   455.00

22.3 予 1,570,000 ( 5 ) 94,000 ( 8 ) 97,000 ( 7 ) 65,000 ( 4 ) 943.9 　 472.00

［主要株価指標］ （売買単位：100株)

株価(2021/10/29) 14,120 円

年初来高値(高値日) 14,150

  同　安値(安値日) 9,200

予想ＰＥＲ(22.3予) 倍

1株株主資本(PBR算出用) 円

ＰＢＲ 2.70 倍

予想配当利回り 3.34 ％

 (1株当たり配当金年472.00円)

ＲＯＥ(21.3) 21.2 ％

発行済み株式数 6,892 万株

円(21/10/29)

円(21/1/18)

5,238.8
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［週足］

13週平均

26週平均
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